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BARAUNA

INVESTIMENTOS

FORMULARIO DE REFERENCIA

BARAUNA GESTORA DE RECURSOS LTDA

(“Baratina” ou “Sociedade”)

(informagoes prestadas com base nas posigoes de 31 de dezembro de 2025)

ADMINISTRADORES DE
CARTEIRAS DE VALORES MOBILIARIOS

1. Identificacio das pessoas responsaveis pelo contetido do formulario

André Oliveira Perosa (Diretor Responsavel pela Gestao de Valores Mobiliarios) e Gabriel Eduardo

Sousa Lima (Diretor de Compliance e Risco)

1.1. Declaracoes dos diretores responsaveis pela administracdo de carteiras de valores
mobiliarios e pela implementacio e cumprimento de regras, procedimentos e controles internos e

desta Instrucio, atestando que:

As declaragdes aqui mencionadas compdem o Anexo 1.1. do presente formulario.

a. reviram o formulario de referéncia

b. o conjunto de informacdes nele contido é um retrato verdadeiro, preciso e completo da

estrutura, dos negocios, das politicas e das praticas adotadas pela empresa

2.  Historico da empresa!

2.1. Breve historico sobre a constituicio da empresa

A Baratina Gestora de Recursos Ltda., inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério
da Fazenda — CNPJ/MF (“CNPJ/MF”) sob o n.° 13.017.937/0001-11, ¢ uma gestora de private equity
fundada em 2014 por profissionais experientes da industria, em sociedade com family offices brasileiros

com ampla atuacdo em investimentos alternativos.

O foco de atuagdo da Baratna € investir em participacdes aciondrias relevantes em empresas com

modelos de negocio escaldveis e teses de investimento robustas, tendo como pilares:

e Expertise setorial e profundidade de anélise

' A empresa deve informar apenas dados relativos a 4rea envolvida na administracdo de carteiras de valores mobilidrios, caso

exerca outras atividades.
1



Docusign Envelope ID: 20310B78-62F 1-864D-8306-50C9B577BE1F

BARAUNA

INVESTIMENTOS

e Concentragcdo em poucos investimentos
e Estratégia de Valor (Value Investing)

e Modelo associativo, com participacao ativa na gestao das empresas

2.2, Descrever as mudancas relevantes pelas quais tenha passado a empresa nos ultimos 5

(cinco) anos, incluindo:

a. os principais eventos societarios, tais como incorporacoes, fusoes, cisoes, alienacoes e

aquisicoes de controle societario
2020: Entrada no capital social do sdcio Baratna Partners Participagdes Ltda.
2021: Saida do capital social do socio Erico Hissashi Nikaido

2022: Entrada no capital social dos s6cios Gabriel Eduardo Sousa Lima e Jodo Pedro Conehero de

Assis
2024: Saida do capital social do sécio Jodao Pedro Conehero de Assis

2025: Saida do capital social do sécio Barauna Partners e entrada no capital social do s6cio Swell

Participacdes Ltda

b. escopo das atividades

Nao houve mudancas relevantes no periodo descrito

c. recursos humanos e computacionais

A Barauna constitui € mantém recursos humanos e computacionais adequados ao porte e a sua area
de atuagdo, com 4 profissionais de investimento altamente qualificados, dos quais, 2 estdo alocados
na area de Gestao de Recursos e, 2 na area de Compliance.

d. regras, politicas, procedimentos e controles internos

Para fins de controles internos, a gestora possui Politica e Estrutura de Compliance integrado ao
Cdodigo de Conduta da Sociedade, o qual € periodicamente atualizado com suporte de escritorios de
advocacia de primeira linha e estd adequado as todas as Normas, Politicas, Procedimentos e

Controles exigidos pelos 6rgaos reguladores.

3. Recursos humanos?

3.1. Descrever os recursos humanos da empresa, fornecendo as seguintes informacdes:

2 A empresa deve informar apenas dados relativos 4 4rea envolvida na administragdo de carteiras de valores mobilidrios, caso
exerca outras atividades.
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a. numero de socios

3 socios diretos pessoa juridica e 10 sécios diretos pessoa fisica.

b. nimero de empregados

4 funcionarios.

¢. numero de terceirizados

N3do ha terceirizados.

d. lista das pessoas naturais que siao registradas na CVM como administradores de carteiras

de valores mobilidrios e atuam exclusivamente como prepostos ou empregados da empresa

Sr. André Oliveira Perosa (CPF: 255.919.818-52)

4. Auditores

4.1. Em relagao aos auditores independentes, indicar, se houver:

INao aplicavel

a. nome empresarial

b. data de contratacdao dos servigos

c. descricao dos servigos contratados

5. Resiliéncia financeira

5.1. Com base nas demonstracoes financeiras, ateste:

a. seareceita em decorréncia de taxas com bases fixas a que se refere o item 9.2.a é suficiente
para cobrir os custos e os investimentos da empresa com a atividade de administracio de
carteira de valores mobiliarios.

Sim.
b. se o patrimonio liquido da empresa representa mais do que 0,02% dos recursos
financeiros sob administracio de que trata o item 6.3.c e mais do que R$ 300.000,00
(trezentos mil reais).
Sim.
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5.2. Demonstracdes financeiras e relatorio de que trata o § 5° do art. 1° desta Instrugio?

INao-obrigatorio.

6. Escopo das atividades

6.1. Descrever detalhadamente as atividades desenvolvidas pela empresa, indicando, no minimo:

a. tipos e caracteristicas dos servicos prestados (gestdo discricionaria, planejamento
patrimonial, controladoria, tesouraria, etc.)
Os servigos prestados sao:
e Prospecc¢ao, analise e estruturacao de investimentos em participagdes.
e Gestdo de recursos para pessoas fisicas ou juridicas.

b. tipos e caracteristicas dos produtos administrados ou geridos (fundos de investimento, fundos
de investimento em participacio, fundos de investimento imobiliario, fundos de investimento
em direitos creditorios, fundos de indice, clubes de investimento, carteiras administradas,
etc.)

Fundos de Investimento em Participacao (FIP).

c. tipos de valores mobiliarios objeto de administracao e gestao

Agdes ou titulos conversiveis em agdes.

d. se atua na distribuiciao de cotas de fundos de investimento de que seja administrador ou
gestor

Nao.

6.2. Descrever resumidamente outras atividades desenvolvidas pela empresa que niao sejam de

administracio de carteiras de valores mobiliarios, destacando:

A Baratina realiza a prospecc¢do, analise e estruturagdo de investimentos em participagdes de empresas
(private equity) para seus clientes, com o objetivo de conduzir a gestdo de longo-prazo desses
investimentos.

a. os potenciais conflitos de interesses existentes entre tais atividades; e

Nao observamos nenhum conflito de interesse entre as atividades de prospeccao, analise e estruturagdo e
a gestdo de investimentos.

3 A apresentacdo destas demonstracdes financeiras e deste relatorio é obrigatoria apenas para o administrador registrado na
categoria administrador fiduciario de acordo com o inciso II do § 2° do art. 1°.
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b. informacdes sobre as atividades exercidas por sociedades controladoras, controladas,
coligadas e sob controle comum ao administrador e os potenciais conflitos de interesses

existentes entre tais atividades.

A Gestora nao possui sociedades controladas ou coligadas.

No que se refere as sociedades sob controle comum, destacam-se Swell Participagdes Ltda., Faro
Investimentos LR EIRELI e Tolupe Participagdes Ltda., cujas atividades estdo restritas a participagdo no
capital de outras sociedades, caracterizando-se como holdings de natureza nao financeira.

Tais sociedades ndo exercem atividades operacionais ou reguladas no ambito do mercado de capitais, de
modo que nao se identificam potenciais conflitos de interesses relevantes com as atividades de gestio de
carteiras de valores mobiliarios desempenhadas pela Gestora.

Adicionalmente, a Gestora adota politicas e procedimentos internos voltados a identificagdo, mitigacdo e
gestao de eventuais conflitos de interesses, em conformidade com a regulamentacao aplicavel.

6.3. Descrever o perfil dos investidores de fundos* e carteiras administradas geridos pela empresa,
fornecendo as seguintes informacoes:

a. numero de investidores (total e dividido entre fundos e carteiras destinados a investidores
qualificados e ndo qualificados)

05 fundos de investimentos em participacdes destinado exclusivamente para investidores profissionais.
Os cotistas dos fundos sdo 78 investidores profissionais.

b. numero de investidores, dividido por:

1. pessoas naturais 55
i1.  pessoas juridicas (ndo financeiras ou institucionais) 1
iii.  institui¢des financeiras 0
iv.  entidades abertas de previdéncia complementar 0
v.  entidades fechadas de previdéncia complementar 0
vi.  regimes proprios de previdéncia social 0
vii.  seguradoras 0

4 Se for o caso, fornecer informagdes apenas dos investidores dos fundos feeders, e ndo do fundo master.
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viii. sociedades de capitalizagdo e de arrendamento mercantil 0
ix.  clubes de investimento 0
X. fundos de investimento 22
xi.  investidores ndo residentes 0
xii.  outros (especificar) 0

¢. recursos financeiros sob administracao (total e dividido entre fundos e carteiras
destinados a investidores qualificados e nao qualificados)

O valor total sob gestdo é R$ 871,8 milhdes em 5 Fundos de Investimentos em Participag¢des (FIPs)

destinados exclusivamente para investidores profissionais.

d. recursos financeiros sob administracao aplicados em ativos financeiros no exterior

Nao se aplica.

e. recursos financeiros sob administracio de cada um dos 10 (dez) maiores clientes (nfo é

necessario identificar os nomes)

1- R$ 157.760.418,62
2- R$ 105.172.714,09
3- R$ 94.340.955,05

4- RS 78.879.400,81
5- R$ 77.887.100,75
6- R$ 45.789.799,36
7- R$ 34.059.993,01
8- R$ 19.597.513.,48
9- RS 18.754.785,51
10- R$ 16.084.720,58

f. recursos financeiros sob administracao, dividido entre investidores:

i.  pessoas naturais — R$ 656.955.138,14
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ii.  pessoas juridicas (ndo financeiras ou institucionais) — R$ 3.020.151,14

iii.  institui¢des financeiras

iv.  entidades abertas de previdéncia complementar

v.  entidades fechadas de previdéncia complementar

vi.  regimes proprios de previdéncia social

vii.  seguradoras

viii.  sociedades de capitalizacdo e de arrendamento mercantil

ix. clubes de investimento

x.  fundos de investimento — R$ 211.788.459,69

xi. investidores ndo residentes

xii.  outros (especificar)

6.4. Fornecer o valor dos recursos financeiros sob administracio, dividido entre:

a. acdes - R$ 832.804.991,58

b. debéntures e outros titulos de renda fixa emitidos por pessoas juridicas nao financeiras

c. titulos de renda fixa emitidos por pessoas juridicas financeiras

d. cotas de fundos de investimento em ac¢des

e. cotas de fundos de investimento em participacoes

f. cotas de fundos de investimento imobiliario

g. cotas de fundos de investimento em direitos creditorios

h. cotas de fundos de investimento em renda fixa — R$ 10.328.209,49

i. cotas de outros fundos de investimento
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i

derivativos (valor de mercado)

k.

outros valores mobiliarios — R$ 28.630.547,91

L.

titulos publicos

m. outros ativos

6.5. Descrever o perfil dos gestores de recursos das carteiras de valores mobilidrios nas quais o
administrador exerce atividades de administracao fiduciaria

Nao se aplica.

6.6. Fornecer outras informacoes que a empresa julgue relevantes

Nao se aplica.

7.

Grupo econémico

7.1. Descrever o grupo econdmico em que se insere a empresa, indicando:

Nao se aplica.

controladores diretos e indiretos

controladas e coligadas

participacdes da empresa em sociedades do grupo

participacdes de sociedades do grupo na empresa

€.

sociedades sob controle comum

7.2. Caso a empresa deseje, inserir organograma do grupo economico em que se insere a empresa,

desde que compativel com as informacdes apresentadas no item 7.1.

Nao se aplica.

8.

Estrutura operacional e administrativa®

8.1.

Descrever a estrutura administrativa da empresa, conforme estabelecido no seu contrato ou

estatuto social e regimento interno, identificando:

> A empresa deve informar apenas dados relativos 4 4rea envolvida na administragdo de carteiras de valores mobilidrios, caso
exerca outras atividades.
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a. atribuicdes de cada 6rgao, comité e departamento técnico

Reunifio de Sécios: tem como atribuicdo deliberar sobre as principais decisdes estratégicas da Baratna,

nos termos definidos no contrato social.

Departamento Técnico: ¢ responsavel pela analise de titulos e valores mobiliarios e ativos financeiros,

e, em geral, pela gestdo dos fundos de investimentos em participacdes, atuando sempre sob

responsabilidade do diretor de gestdo, responsavel pela gestdo de recursos perante a CVM.

Departamento de Risco/Compliance: tem como finalidade acompanhar a exposi¢do a riscos em relagdo

a todos os portfolios sob gestdo, bem como assegurar e zelar pelo cumprimento, pela Baratina e por seus
colaboradores, de todas as regras e procedimentos de controles internos, regulamentacdes e legislacdes
aplicaveis as atividades desenvolvidas pela gestora. O departamento de compliance e risco opera com
total independéncia em relagdo ao departamento técnico e area responsavel pela gestdo de recursos da

sociedade.

Comité de Investimentos: sem prejuizo de outras matérias que, pela sua natureza ou por previsao legal,

regulatoria ou contida nas demais politicas internas da Barauna, sejam ou possam ser de sua
responsabilidade, possui atribuigdes de fixar os parametros gerais, orientar, implementar, aprovar os
investimentos dos fundos geridos e das carteiras administradas, decidir acerca da alocag¢do de
oportunidades de investimentos e, quando aplicavel, de rateio e divisdo de ordens entre as carteiras
administradas pela Baratna; bem como, decidir acerca do voto a ser proferido pela Barauna em

assembleias relacionadas aos fundos por ela geridos.

b. em relacido aos comités, sua composicio, frequéncia com que sdo realizadas suas

reunioes e a forma como sio registradas suas decisoes

A Gestora possui Comité de Investimentos, composto pelo diretor responsavel pela atividade de
administracdo de carteira de valores mobilidrios, Sr. André Oliveira Perosa, podendo contar com a
participacdo de demais socios e colaboradores, conforme o caso. O Comité retne-se semanalmente ou
sempre que necessario. As deliberacdes sao formalizadas por meio de atas, devidamente arquivadas na
sede social da Gestora.

Adicionalmente, a Gestora realiza, periodicamente, reunides de acompanhamento com investidores e
clientes, nas quais sdo apresentados os resultados e a evolucdo dos investimentos (“Reunides de
Acompanhamento”).

c. em relacio aos membros da diretoria, suas atribuicoes e poderes individuais

- André Oliveira Perosa: Diretor Executivo e Diretor responsavel pela administracdo de carteira de valores
mobilidrios.
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- Gabriel Eduardo Sousa Lima: Diretor responsavel pelas areas de Compliance e Risco da Sociedade, nos
termos da Resolu¢do CVM n° 21/21.

Os diretores possuem, individualmente, poderes de gestao, administragcdo e representacao ativa e passiva
da sociedade perante quaisquer entidades, observado o disposto no contrato social, inclusive no que se
refere as matérias que dependem de deliberagao dos socios e/ou de atuagao conjunta, quando aplicavel.

8.2. Caso a empresa deseje, inserir organograma da estrutura administrativa da empresa, desde que

compativel com as informagoes apresentadas no item 8.1.

INao se aplica.

8.3. Em relacido a cada um dos diretores de que tratam os itens 8.4, 8.5, 8.6 e 8.7 e dos membros
de comités da empresa relevantes para a atividade de administracio de carteiras de valores

mobiliarios, indicar, em forma de tabela:

Vide Anexo I ao final do formulario.

a. nome

b. 1dade

c.  profissdo

d.  CPF ou niimero do passaporte

e.  cargo ocupado

f. data da posse

g.  prazo do mandato

h.  outros cargos ou funcdes exercidas na empresa

8.4. Em relacao aos diretores responsaveis pela administraciao de carteiras de valores mobiliarios,

fornecer:

a. curriculo, contendo as seguintes informacoes:

Vide Anexo 8.4 — 8.7 ao final do formulario.

1. cursos concluidos;

il. aprovaciao em exame de certificacio profissional

10
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iii.  principais experiéncias profissionais durante os ltimos S anos, indicando:

e nome da empresa

Barauna Gestora de Recursos Ltda.

e cargo e func¢oes inerentes ao cargo

Diretor responsavel perante a CVM pela atividade de gestdo de recursos.

e atividade principal da empresa na qual tais experiéncias ocorreram

Administragdo de carteira de valores mobiliarios e gestdo de recursos

o datas de entrada e saida do cargo

Junho/2013 — atual

8.5. Em relacio ao diretor responsavel pela implementacio e cumprimento de regras, politicas,
procedimentos e controles internos e desta Instrucio, fornecer:

a. curriculo, contendo as seguintes informacdes:

1. cursos concluidos;

Graduacdo em Ciéncias Economicas pela PUC-SP (dez)

i1. aprovaciao em exame de certificacdo profissional

iii.  principais experiéncias profissionais durante os iltimos S anos, indicando:

e nome da empresa

1. Barauna Gestora de Recursos Ltda.

e cargo e funcdes inerentes ao cargo

1. Diretor de Compliance e Risco

o atividade principal da empresa na qual tais experiéncias ocorreram

1. Administracdo de carteira de valores mobilidrios e gestdo de recursos.

11
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o datas de entrada e saida do cargo

1. Julho/2025 — Atual

8.6. Em relacgao ao diretor responsavel pela gestao de risco, caso nio seja a mesma pessoa indicada
no item anterior, fornecer:

Sr. Gabriel Eduardo Sousa Lima (ver item anterior)

a. curriculo, contendo as seguintes informacgoes:

i.  cursos concluidos;

ii.  aprovagdo em exame de certificagdao profissional

iii.  principais experiéncias profissionais durante os ultimos 5 anos, indicando:

nome da empresa

cargo e fungdes inerentes ao cargo

atividade principal da empresa na qual tais experiéncias ocorreram

datas de entrada e saida do cargo

8.7. Em relacdo ao diretor responsavel pela atividade de distribuicio de cotas de fundos de
investimento, caso nio seja a mesma pessoa indicada no item 8.4, fornecer:

A gestora ndo atua na atividade de distribuig¢do de cotas de fundos.

a. curriculo, contendo as seguintes informagoes:

1.  cursos concluidos;

il.  aprovacao em exame de certificacdo profissional

1il.  principais experiéncias profissionais durante os tltimos 5 anos, indicando:

e nome da empresa

e cargo e fungdes inerentes ao cargo

e atividade principal da empresa na qual tais experiéncias ocorreram

12
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e datas de entrada e saida do cargo

8.8. Fornecer informacoes sobre a estrutura mantida para a gestao de recursos, incluindo:

a. quantidade de profissionais

b. natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integrantes

A gestdo de recursos ¢ liderada pelo sdcio e diretor responsavel pela administracao de carteira de
valores mobilidrios, Sr. André Oliveira Perosa, contando com o suporte de profissionais da equipe de
investimentos.

A equipe de gestdo tem como principais atribuigdes: (i) a analise de atratividade e negociagdo de termos
para potenciais investimentos; (ii) auditoria e estruturacdo dos investimentos; (iii) monitoramento ativo
de gestdo e risco das empresas investidas; (iv) controladoria dos investimentos e reporte aos
investidores; e (v) lideranca de negociagdes para alienacao das participagdes no periodo de
desinvestimento.

c.  ossistemas de informacio, as rotinas e os procedimentos envolvidos

Para suporte a andlise, utilizamos os servigos da Standard & Poors (Capital 1Q), Serasa e Euromonitor.
Para auditoria e estrutura¢do de investimentos em participacdes utilizamos os servigos de empresas de
auditoria e escritorios de advocacia de primeira linha.

8.9. Fornecer informagdes sobre a estrutura mantida para a verificacio do permanente
atendimento as normas legais e regulamentares aplicaveis a atividade e para a fiscalizaciao dos
servicos prestados pelos terceiros contratados, incluindo:

a. quantidade de profissionais

2, juntamente com o servigo terceirizado de advocacia especializada.

b. natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integrantes

(1) Promover a conformidade das atividades da Baratina em relagdo as regras emitidas internamente,
bem como aquelas promulgadas pelos 6rgaos reguladores;

(i1) Atuar com foco em definicdo e avaliagao dos métodos e ferramentas de controle interno, abrangendo
ainda as empresas investidas;

(ii1) Fornecer suporte para a corre¢do de inconsisténcias por meio de projetos e planos de agdo para
implementagdo de melhorias em todas as atividades da Baratina.

c.  ossistemas de informacio, as rotinas e os procedimentos envolvidos

(1) Atualizar a Politica e Estrutura de Compliance sempre que identificado um processo relevante por ela
ndo englobada, além das mudangas necessarias a adequagdo do Cédigo de Conduta como um todo aos
novos controles e procedimentos oriundos de politica interna ou de alteragdo legislativa ou regulatoéria;

13
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(i1) Realizar monitoramento didrio, através das diversas fontes publicas de informagdes, advocacia
terceirizada e 6rgdos reguladores, acerca de quaisquer ocorréncias e fatos relevantes que possam
apresentar impactos nas atividades e servigos da Baraina, com imediata comunicagao aos responsaveis
pelos processos envolvidos e solicitacdo de analise de impacto com subsequente mitigacao de riscos
e/ou exploragdo de oportunidades;

(ii1) Assegurar que todas as atividades da Barauna estejam em conformidade com as normas emitidas
pelos orgdos reguladores do pais e diretrizes e politicas internas da Barauna.

(iv) Avaliar e revisar os procedimentos internos visando minimizar riscos e efetuar controle preventivo
de riscos potenciais.

(v) Providenciar a divulgagdo de diretrizes e politicas internas para todos os Colaboradores.

(vi) Atuar junto as areas de negocios e empresas investidas no sentido de identificar eventuais
anormalidades e buscar os esclarecimentos necessarios ao Compliance da Baratina diante de riscos
diversos.

d. aformacomo a empresa garante a independéncia do trabalho executado pelo setor

As atividades realizadas pelo setor de Compliance sdo segregadas das atividades de gestdo de recursos,
deixando o diretor responsavel de exercer qualquer atividade que possa intervir na pratica independente
de suas funcgoes.

Todos os profissionais internos e advogados externos alocados no suporte da Baratina possuem as
certificagdes necessarias para a execucgdo das tarefas exigidas pelos 6rgaos reguladores.

8.10. Fornecer informacdes sobre a estrutura mantida para a gestio de riscos, incluindo:

a. quantidade de profissionais

b. natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integrantes

A estrutura de risco da Baratina funciona de forma independente do setor de gestao de recursos e ¢
compativel com a estratégia definida no portfélio e na classe de ativos geridos (investimento em
participagdes iliquidas em empresas de capital fechado, com horizonte de longo-prazo).

A Baratina enfatiza a avaliacdo de risco ja em momento anterior ao proprio investimento, através de
processo rigoroso de auditoria prévia, bem como posteriormente, por meio do gerenciamento de risco
junto as empresas investidas.

c.  ossistemas de informacio, as rotinas e os procedimentos envolvidos

Para fins de selegcao das empresas-alvo, ¢ promovido previamente a cada investimento um rigido
processo de due diligence, e perpetuado durante a vigéncia do investimento com a auditoria anual de
todas as empresas investidas por prestadoras especializadas.

Ainda, sdo contratados periodicamente laudos de avaliacao independentes para céalculo do valor
econOmico atualizado de cada investimento de private equity sob gestao.
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Os riscos sdo ainda mapeados e controlados através da participagdo ativa no processo decisorio das
companhias investidas, por meio da atuagdo nos respectivos Conselhos de Administragao.

d. aformacomo a empresa garante a independéncia do trabalho executado pelo setor

O diretor de risco atua de forma segregada a gestdo dos valores mobilidrios, tendo poderes para agir
com independéncia, sem qualquer ingeréncia por parte das demais diretorias. O diretor de risco ndo esta
subordinado a qualquer outro diretor da Sociedade. No mais, as suas fungdes sdo cumuladas apenas com
as de Diretor de Compliance, conforme autorizado pelo Oficio-Circular CVM n° 10/2015, deixando de
exercer qualquer atribuigao relacionada a administragao, distribui¢do ou consultoria de valores
mobilidrios, seja dentro ou fora da Baratna.

8.11. Fornecer informacoes sobre a estrutura mantida para as atividades de tesouraria, de controle
e processamento de ativos e da escrituracio de cotas, incluindo:

Nao se aplica.

a. quantidade de profissionais

b.  os sistemas de informacio, as rotinas e os procedimentos envolvidos

c. aindicacdo de um responsavel pela drea e descri¢io de sua experiéncia na atividade

8.12. Fornecer informacgodes sobre a area responsavel pela distribuicio de cotas de fundos de
investimento, incluindo:

Nao se aplica.

a. quantidade de profissionais

b. natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integrantes

c. programa de treinamento dos profissionais envolvidos na distribuicdo de cotas

d. infraestrutura disponivel, contendo relacdo discriminada dos equipamentos e servigos

utilizados na distribuicao

e. os sistemas de informacao, as rotinas e os procedimentos envolvidos

8.13. Fornecer outras informacdes que a empresa julgue relevantes

9. Remunerac¢io da empresa
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9.1. Em relacdo a cada servico prestado ou produto gerido, conforme descrito no item 6.1,
indicar as principais formas de remuneracio que pratica

e Servicos de gestdo de recursos para pessoas fisicas ou juridicas: taxas de gestdo (em % do Patrimdnio
Liquido sob gestao) e taxas de performance;

e Servigos de prospec¢ao, andlise e estruturacdo de investimentos em participacdes: taxas fixas
baseadas no escopo dos servigos prestados.

9.2. Indicar, exclusivamente em termos percentuais sobre a receita total auferida nos 36 (trinta
e seis) meses anteriores a data base deste formuldrio, a receita proveniente, durante o
mesmo periodo, dos clientes em decorréncia de:

a. taxas com bases fixas

100%.

b. taxas de performance.

c. taxas de ingresso

d. taxas de saida

e. outras taxas

9.3. Fornecer outras informacdes que a empresa julgue relevantes

10. Regras, procedimentos e controles internos

10.1. Descrever a politica de selecdo, contratacio e supervisiao de prestadores de servigcos

A Barauna faz levantamento constante de possiveis restricoes legais e reputacionais para todos os
prestadores de servigo com quem pretende iniciar relacionamento, a fim de restringir relagdes
comerciais com empresas que estejam envolvidas praticas ilicitas ou irregulares. Nessa pesquisa, €
verificado se ao prestador nao ¢ atribuido qualquer fato desabonador.

Além disso, trimestralmente, verifica-se toda a base ativa de parceiros comerciais com o objetivo de
atualizar seus arquivos com informagdes surgidas apos o inicio do relacionamento.

10.2. Descrever como os custos de transacio com valores mobilidrios sio monitorados e
minimizados

Nao se aplica, dada a natureza pouco transacional do mandato de gestao da Barauna.

10.3. Descrever as regras para o tratamento de soft dollar, tais como recebimento de presentes,
cursos, viagens etc.

E vedado aos funcionarios e socios da Baratina o recebimento, de clientes ou parceiros comerciais, de
compensagoes, presentes ou vantagens diversas, que por sua importancia ou valor possam ser
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considerados excessivos. Caso o bem recebido seja avaliado em valor igual ou superior a R$ 100,00
(cem reais), fica o colaborador obrigado a comunicar ao Diretor de Compliance.

10.4. Descrever os planos de contingéncia, continuidade de negdcios e recuperacao de desastres
adotados

A Barauna adota um Plano de Continuidade de Negocios (PCN) que foi estruturado de forma a evitar
contingéncias relacionadas com (a) problemas com infraestrutura de comunicagao e operagao instalada
na sede da Barauna, (b) acesso fisico a sede, (¢) com a infraestrutura de tecnologia da sede, ¢ (d) com
pessoas-chave na organizagao.

As principais medidas do PCN da Baratna sdo as seguintes:

(1) Todos os arquivos de trabalho e comunicacdo da empresa utilizam a plataforma Google (Google
Apps, Google Drive e Google Mail). Dessa forma, os arquivos de trabalho sdo salvos na nuvem (Google
Drive) em tempo real e sdo acessiveis de qualquer terminal com acesso a internet. Todas as contas de e-
mail de colaboradores também contam com back-up automatico e sao acessiveis da nuvem via qualquer
terminal com acesso a internet. Além disso, a Baratina conta também com um sistema de back-up fisico
— NAS, que cria uma copia de seguranca de todos os arquivos e documentos institucionais salvos na
nuvem, visando mitigar os riscos relacionados a perdas em funcao de falhas sistémicas e operacionais
que possam ocorrer na nuvem.

(i1) A Baratina mantém um sitio de contingéncia, totalmente operacional, localizado na Rua Iramaia, 72
- Sdo Paulo. O sitio de contingéncia possui dois computadores com acesso a internet rapida, aos e-mails,
arquivos e sistemas de informagdes, propiciando a continuidade dos trabalhos de forma integral e
imediata em caso de desastre ou incapacidade de operagdo na sede.

10.5. Descrever as politicas, praticas e controles internos para a gestao do risco de liquidez das
carteiras de valores mobiliarios

Nao se aplica, dada a caracteristica iliquida dos investimentos de private equity.

10.6. Descrever as politicas, as praticas e os controles internos para o cumprimento das normas
especificas de que trata o inciso I do art. 30, caso decida atuar na distribuicio de cotas de
fundos de investimento de que seja administrador ou gestor

Nao se aplica.

10.7. Endereco da pagina do administrador na rede mundial de computadores na qual podem
ser encontrados os documentos exigidos pelo art. 14 desta Instrucio

www.baraunainvest.com.br

11. Contingéncias®

11.1.  Descrever os processos judiciais, administrativos ou arbitrais, que nio estejam sob sigilo,
em que a empresa figure no polo passivo, que sejam relevantes para os negocios da
empresa, indicando:

¢ A empresa deve informar apenas dados relativos a 4rea envolvida na administragdo de carteiras de valores mobilidrios, caso
exerca outras atividades.
17
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Nada consta.

a. principais fatos

b. valores, bens ou direitos envolvidos

11.2. Descrever os processos judiciais, administrativos ou arbitrais, que nio estejam sob sigilo,
em que o diretor responsavel pela administracao de carteiras de valores mobiliarios figure
no polo passivo e que afetem sua reputac¢io profissional, indicando:

Nada consta.

a. principais fatos

b. valores, bens ou direitos envolvidos

11.3. Descrever outras contingéncias relevantes nao abrangidas pelos itens anteriores

Nada consta.

11.4. Descrever condenacgdes judiciais, administrativas ou arbitrais, transitadas em julgado,
prolatadas nos ultimos 5 (cinco) anos em processos que nao estejam sob sigilo, em que a
empresa tenha figurado no polo passivo, indicando:

Nada consta.

a. principais fatos

b. wvalores, bens ou direitos envolvidos

11.5. Descrever condenacgodes judiciais, administrativas ou arbitrais, transitadas em julgado,
prolatadas nos ultimos 5 (cinco) anos em processos que nio estejam sob sigilo, em que o
diretor responsavel pela administracio de carteiras de valores mobiliarios tenha figurado
no polo passivo e tenha afetado seus negdcios ou sua reputaciio profissional, indicando:

Nada consta.

a. principais fatos

b. valores, bens ou direitos envolvidos

12. Declaragdes adicionais do diretor responsavel pela administracio, informando sobre:
e Item 12 com redacgdo dada pela Instrugcido CVM n° 593, de 17 de novembro de 2017.

As declaragdes aqui mencionadas compdem o Anexo 12. do presente formulario.
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acusacgoes decorrentes de processos administrativos, bem como punicdes sofridas, nos tltimos
5 (cinco) anos, em decorréncia de atividade sujeita ao controle e fiscalizacdo da CVM, Banco
Central do Brasil, Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP ou da Superintendéncia
Nacional de Previdéncia Complementar — PREVIC, incluindo que ndo estd inabilitado ou
suspenso para o exercicio de cargo em instituicdes financeiras e demais entidades autorizadas

a funcionar pelos citados 6rgaos.

condenagdes por crime falimentar, prevaricagcdo, suborno, concussao, peculato, “lavagem” de
dinheiro ou ocultagdo de bens, direitos e valores, contra a economia popular, a ordem
econdmica, as relagdes de consumo, a fé publica ou a propriedade publica, o sistema financeiro
nacional, ou a pena criminal que vede, ainda que temporariamente, o acesso a cargos publicos,

por decisdo transitada em julgado, ressalvada a hipotese de reabilitagdo.

impedimentos de administrar seus bens ou deles dispor em razdo de decisdo judicial e

administrativa

inclusdo em cadastro de servigos de protecao ao crédito

inclusdo em relacdo de comitentes inadimplentes de entidade administradora de mercado

organizado

titulos contra si levados a protesto
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ANEXO 1.1

do Formulario de Referéncia da Baratina Gestora de Recursos Ltda.

Declaracao de Veracidade

1) André Oliveira Perosa, brasileiro, casado sob o regime de separacdo total de bens, administrador, portador da
cédula de identidade RG n° 28.842.563-7, SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob o n°® 255.919.818-52, residente e
domiciliado na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, com endereco comercial na Av. Brigadeiro Faria Lima,
n.° 2.601, cjs. 41/42 Bairro Jardim Paulistano, CEP 01452-000, na condi¢ao de diretor responsavel pela atividade de
administra¢do de carteiras de valores mobilidrios desenvolvida pela Baraina Gestora de Recursos Ltda., e; iii)
Gabriel Eduardo Sousa Lima, brasileiro, casado sob regime de separacdo total de bens, economista, portador da
cédula de identidade RG n° 39.862.717-4 SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob o n°® 397.972.458-10, residente €
domiciliado na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, com endereco comercial na Av. Brigadeiro Faria Lima,
n.° 2.601, cjs. 41/42 Bairro Jardim Paulistano, CEP 01452-000, na condi¢do de diretor responsavel pela
implementacdo e cumprimento de regras, procedimentos e controles internos da Baratina Gestora de Recursos Ltda.,
bem como da Resolugdo CVM 21/21, DECLARAM, por meio da presente e para os devidos fins, terem revisto o
formulario de referéncia nos termos acima, de forma a refletir um retrato verdadeiro, preciso e completo da estrutura,

dos negocios, das politicas e das praticas adotadas pela Barauna Gestora de Recursos Ltda.

Sao Paulo, 30 de margo de 2026.

DocuSigned by: DocuSigned by:
ﬁ(w}n Purosa, (—%W Lima

2 F3816D1AFGA46E. . . N\ CBB218CAF5ECATT.. .

Andrmilvelra €rosa Gabriel Eduardo Sousa Lima

Diretor Responsavel pela Administra¢do Diretor Responsavel pelos Controles e
de Carteiras de Valores Mobiliarios Procedimentos de Compliance

20



Docusign Envelope ID: 20310B78-62F 1-864D-8306-50C9B577BE1F

’.

BARAUNA

INVESTIMENTOS

ANEXO 8.3

do Formulario de Referéncia da Baratina Gestora de Recursos Ltda.

Relacio de Diretores

Diretor Executivo e Diretor
Responsavel pela Atividade de
Administracio de Carteiras de Valores
Mobiliarios e pelos Processos de
Suitability

Diretor de Compliance e Risco
Responsavel pela Implementacao e
Cumprimento de Regras, Politicas,
Procedimentos e Controles Internos e
pela Gestio de Risco

Nome André Oliveira Perosa Gabriel Eduardo Sousa Lima
Idade 46 anos 31 anos

Profissao Administrador Economista

CPF 255.919.818-52 397.972.458-10

cargo ocupado Diretor Diretor

Data da posse 05/08/2013 17/07/2025

Prazo de mandato

3 anos (sendo permitida a reelei¢do)

3 anos (sendo permitida a reeleigdo)

Outros cargos e
funcoes exercidos na
empresa

Diretor Financeiro e de Operagdes

Diretor de PLDFT
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ANEXO 8.4 -8.7

do Formulario de Referéncia da Baratina Gestora de Recursos Ltda.

Curriculos dos Diretores
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2012-2014

2006-2012
2009-2012

2006-2009

2004-2006

Summer 2003

2000-2002

educacao

2002-2004

1996-2000
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ANDRE PEROSA
Av. Brigadeiro Faria Lima, 2.601, cjs. 41/42
Sdo Paulo, SP 01452-000
andre@baraunainvest.com.br
(11) 4550-1390

BARAUNA INVESTIMENTOS SAO PAULO, BRASIL
Sécio-Diretor

Sécio-fundador de gestora de private equity com ~R$ 600 milhdes em AUM, focada em investimentos
de longo-prazo e criagdo de valor através de participagdo ativa na gestdo das empresas.

e Gestor responsavel e membro do Conselho de Administragdo de 4 companhias investidas

e Lideranga de processo de captagdo junto a family offices brasileiros com longo track-record em PE.
e Estruturagdo de time experiente na industria e de pipeline com 300+ oportunidades de investimento.

CONTRAIL LOGISTICA SAO PAULO, BRASIL
Socio e membro do Conselho de Administracao

Assessoria estratégica a Estacdo da Luz Participagdes (EDLP) na estruturagdo de projeto inovador em
logistica intermodal de R$ 400 milhdes. Socio e membro do CA da companhia representando a EDLP.

PATRIA INVESTIMENTOS SAO PAULO, BRASIL

Diretor Financeiro, Co-CEO e membro do Conselho de Administracio, Veloce Logistica

Responsavel pelo investimento brownfield na criagdo de operador logistico com foco no setor

automotivo, de sua constitui¢do até desinvestimento, gerando MOIC de 5.2x e TIR de 89% ao Patria.

e Lideranca em todos os estagios do investimento: aquisi¢do dos ativos, estruturagio e turnaround das
operagdes, crescimento organico e negociagao da saida, reportando aos sécios do Péatria.

e Gestdo direta das areas financeira e novos negocios e supervisdo das atividades operacionais e
comerciais da companhia, com 500+ empregados ¢ R$ 190 milhdes em receita (2011).

Vice-Presidente e Diretor de private equity

Responsavel pela originagdo e execugdo de novas transa¢des de private equity, com foco em logistica,
alimentos & bebidas, e servigos financeiros.

e Originagdo de amplo pipeline de negdcios e teses de investimento para os Fundos II e I1I do Patria.

e Coordenagdo de negociagdes e auditoria em diversos negocios, liderando time de 2-4 membros.

e Participagdo ativa em fund raising de ~US$ 1.7 bilhdes em fundos de private equity.

THE BOSTON CONSULTING GROUP BRASIL e ARGENTINA
Consultor

Desenvolvimento de experiéncia relevante em consultoria estratégica, com foco em projetos de
planejamento e implementagao para clientes em servigos financeiros, consumo e industrials.
INTERNATIONAL FINANCE CORPORATION (IFC) SAO PAULO, BRASIL
Summer Associate

Projeto de revisdo de portfolio de Investimentos em equity da divisdo da América do Sul.

VALOR ECONOMICO SAO PAULO, BRASIL
Reporter — Economics and Finance
Contribuigdo regular ao jornal com reportagens analiticas e entrevistas nas areas de economia e finangas.

HARVARD UNIVERSITY - JFK SCHOOL OF GOVERNMENT CAMBRIDGE, EUA
Mestrado em Economia e Administragdo Publica (MPA/ID).

FUNDACAO GETULIO VARGAS (FGV-SP) SAO PAULO, BRASIL
Graduag@o em Administracdo de Empresas. 1° lugar no exame de admissdo.
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Gabriel Eduardo Sousa Lima
Av Brigadeiro Faria Lima, 2. 601, cjs. 41/42 - 530 Paulo, SP 01452-000
E-mail: gabniel@barannainvest com br
Celular: (11) 96352 8861

Educacio

* Pontificia Universidade Catolica de Sdo Paulo (PUC-SP)
Graduacio em Ciéncias Econdmicas (20142018

Experiencia Profissional

= Socie/Diretor de Compliance e Risco - Baranuna Gestora de Recursos (08-201 %/amal)

Responsavel pela supervisio das attvidades de compliance e gestio de niscos, mclmndo
a mmplementacio, monitoramento e aprimoramento de politicas, procedimentos e
controles internos. Ama na gestio de carteiras de FIPs, bem como no planejamento e
gestio financeira da gestora e de seus veiculos de investimento (FIPs e investidas). além
do relacionamento com investidores. acompanhamento do cumprimento de obrigacdes
regulatorias, entre outras atividades relacionadas a gestio dos fundos.

o SocieDiretor (01-202 2 armal)

o Ceerdenador (01-2021/12-2021)

o Analista {05-2018/12-2020)

* Analista de Cusiodia e Comtroladoria Jr. — Gradual Investimentos (12-2017/07-2018)
FResponsiavel pela analise e processamento de todas as movimentacdes realizadas nos
fundos de mvestimentos, com énfase em FIP. FII e FIDC.

# Assistente de Administragdo de Recursos - Finaxis CTVM (02-2017/11-2017)
Atuacio na andlise e acompanhamento das operacdes dos fundos adnunistrados.
garantindo o cumprimento das normas regulatérias e dos fluxos operacionais apliciveis.

* Estagiarie de Administragcdo de Recursos - Finaxis CTVM ¢11-2016/01-2017)

Atuacio na formalizacio de contratos de FIDCs. registro e acompanhamento de
autorizacdes de fundos junto 2 CVM, criacio e manutencio de ativos na CETIP, além de
processos de cadastro e enquadramento junto 3 ANBIMA e demais rotinas regulatorias.

* Estagiarie de Cadastro/ Fundes de investimentos — Foco DTVM 04-2016/05-2014)
Responsavel pelo controle de documentacio de fundos de investimento, cadastro de
cotistas e atualizac3o de cotacdes. indexadores e parimetros financeiros em sistemas
mternos (TOTVS).

» Estagiarie de Operations - Banco de Investimentos Credit Suisse Brasil

(03-2014/03-2010)

Atuacio em rotinas operacionais, incluindo controle e conciliacio de contas. validacio e
liberagdo de pagamentos, controle de caixa em moeda local e estrangeira, processamento
de compensacdes de fornecedores e acompanhamento de liquidagdes de cambio e
contratos registrados no Bacen.

# Jovem Aprendiz em Corporate Services — Bance de Investimenitos Credif Suisse Brasil
(04-201 3/03-2014)

Execugio de rotinas adnumistrativas gerais, com foco na area de expedicio.
proporcionando visio ampla das operacdes mternas e interacio com diferentes areas da
instituicio.
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ANEXO 12

do Formulario de Referéncia da Baratina Gestora de Recursos Ltda.

Declaracao do Diretor Responsavel pela Atividade de Administracio de
Carteiras de Valores Mobiliarios

1) André Oliveira Perosa, brasileiro, casado sob o regime de separacdo total de bens, administrador, portador da
cédula de identidade RG n° 28.842.563-7, SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob o n° 255.919.818-52, residente ¢
domiciliado na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, com endereco comercial na Av. Brigadeiro Faria Lima,
n.° 2.601, cjs. 41/42 Bairro Jardim Paulistano, CEP 01452-000, na condicao de diretor responsavel pela atividade de
administragdo de carteiras de valores mobiliarios desenvolvida pela Baratina Gestora de Recursos Ltda., na condiggo
de diretor responsavel pela atividade de administragdo de carteiras de valores mobiliarios desenvolvida pela Baraina
Gestora de Recursos Ltda., DECLARA, para os devidos fins € em cumprimento ao item 12 do formulario de

referéncia acima, que:

a.) acusagOes decorrentes de processos administrativos, bem como punigdes sofridas, nos ultimos 5 (cinco)
anos, em decorréncia de atividade sujeita ao controle e fiscalizacdo da CVM, Banco Central do Brasil,
Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP ou da Superintendéncia Nacional de Previdéncia
Complementar — PREVIC, incluindo que ndo esta inabilitado ou suspenso para o exercicio de cargo em
institui¢des financeiras e demais entidades autorizadas a funcionar pelos citados 6rgaos;

b.) condenag¢des por crime falimentar, prevaricagdo, suborno, concussao, peculato, “lavagem” de dinheiro ou
ocultacdo de bens, direitos e valores, contra a economia popular, a ordem econdmica, as relagdes de consumo,
a fé publica ou a propriedade publica, o sistema financeiro nacional, ou a pena criminal que vede, ainda que
temporariamente, o acesso a cargos publicos, por decisdo transitada em julgado, ressalvada a hipotese de
reabilitagao;

c.) impedimentos de administrar seus bens ou deles dispor em razdo de decisdo judicial e administrativa;

d.) inclusdo em cadastro de servigos de protecdo ao crédito;

e.) inclus@o em relacdo de comitentes inadimplentes de entidade administradora de mercado organizado;
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f.) titulos contra si levados a protesto.

Sao Paulo, 30 de margo de 2026.

DocuSigned by:
(_ﬂVwb/L Puresa

7 F381GD1AFGA46E...
André OIVeTA Péfosa
Diretor Responsavel pela Administra¢do

de Carteiras de Valores Mobiliarios
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